
Über die kommenden Monate erwarten wir eine freundliche Marktentwicklung, primär ausgelöst durch positive 
Meldungen aus der Wirtschaft und den Unternehmen. Entsprechend sehen wir für das zweite Halbjahr  2008 
deutlich höhere Aktienkurse. 
 
Wie in unseren letzten Monatsberichten erwähnt, erwarteten wir für Juli eine sich verschlechternde Kursentwicklung. Dies aufgrund 
von Ängsten betreffend der zukünftigen Wirtschaftsentwicklung, kombiniert mit nachlassendem Informationsfluss der Unternehmen 
bis zu Beginn der Halbjahres-Berichterstattung. Mitte Juli haben nun die Schweizer und Europäischen Aktienmärkte neue 
Mehrjahrestiefs erlangt. Geradezu panikartig haben sich die Anleger wieder von ihren Aktien getrennt. Die Korrektur ist unseres 
Erachtens übertrieben, sind doch die Bewertungsniveaus vieler Firmen äusserst attraktiv, auch wenn man davon ausgeht, dass 
aufgrund einer sich abschwächenden Konjunktur die Gewinne selektiv zurückgehen werden. Entsprechend haben wir in den letzten 
Tage die Liquidität für massive Aktienkäufe verwendet und sind nun voll investiert.

RFP Swiss Equity PLUS 
(Valor 2344989 / ISIN CH0023449892) 

Es ist der erste, in der Schweiz domizilierte Anlagefonds 
Aktien Schweiz, welcher max. 30% „single short equity“ 
eingehen kann, von der EBK in der Kategorie „übrige Fonds 
für traditionelle Anlagen“ zugelassen wurde und täglich zum 
NIW gehandelt ist. 
 

RFP Swiss Equity PLUS (I-Klasse) 
Wertentwickung per 17.7.08 

Fonds SMI Rel. 
Seit Gründung 1.15% -11.14% +12.29% 

YTD 2008 -6.93% -20.57% +13.64% 
Seit 30.4.08 1.91% -10.49% +12.41% 
Seit 31.1.08 8.38% -12.14% +20.52% 

Seit 31.10.08 -10.92% -24.56% +13.64% 
Seit 30.7.07 -14.73% -26.82% +12.10% 

Juli 2008 1.60% -3.15% +4.76% 

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

30
.1

2.
05

31
.1

.0
6

28
.2

.0
6

31
.3

.0
6

28
.4

.0
6

31
.5

.0
6

30
.6

.0
6

31
.7

.0
6

31
.8

.0
6

29
.9

.0
6

31
.1

0.
06

30
.1

1.
06

31
.1

2.
06

31
.1

.0
7

28
.2

.0
7

30
.3

.0
7

30
.4

.0
7

31
.5

.0
7

29
.6

.0
7

31
.7

.0
7

31
.8

.0
7

30
.9

.0
7

31
.1

0.
07

30
.1

1.
07

31
.1

2.
07

31
.1

.0
8

29
.2

.0
8

31
.3

.0
8

30
.4

.0
8

30
.5

.0
8

30
.6

.0
8

In
de

xe
d

SMI Indexed RFP Swiss Equity PLUS "I"-Class (NAV Indexed)

 

Der RFP Swiss Equity PLUS ist eine optimale Beimischung 
für die Allokation Aktien Schweiz, insbesondere in einem 
unsicheren  Marktumfeld in welchem „market timing“ weiterhin 
schwierig sein dürfte.

RFP Special Europe PLUS
(Valor: 3112416 / ISIN CH0031124164) 

Europäische Nebenwerte haben über die letzten 9 Monate 
über 34% verloren. Wir erwarten, dass die Unternehmen in die 
wir investiert sind, von der erwarteten Markterholung 
überdurchschnittlich profitieren dürften. 
 

RFP Special Europe PLUS 
Wertentwickung per 17.7.08 

Fonds Index Rel. 
Seit Gründung -14.43% -31.61% +17.18% 

YTD 2008 -12.33% -25.19% +12.85% 
Seit 30.4.08 -6.89% -15.87% +8.98% 
Seit 31.1.08 0.49% -14.86% +15.35% 

Seit 31.10.08 -17.04% -34.06% +17.02% 
Juli 2008 -3.85% -6.19% +2.33% 
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RFP Special Europe PLUS (indexed)
HSBC S&M Index (indexed)

 
Der RFP Special Europe PLUS ist ein in der Schweiz 
domizilierter Anlagefonds in der Kategorie „übrige Fonds für 
traditionelle Anlagen“ und ist täglich zum NIW gehandelt. 

Höhere Aktienkurse im zweiten Halbjahr 2008 erwartet

News

Der VSV-ASG - Verband Schweizer Vermögensverwalter gibt mit seinem jüngsten Rundschreiben bekannt, dass 
Anlagefonds, die gemäss EBK in der Kategorie „übrige Fonds für traditionelle Anlagen“ figurieren und beschränkt long/short-
Strategien einsetzen, nun auch in der unabhängigen Vermögensverwaltung nach freiem Ermessen eingesetzt werden können. 
 
Gerne stehen wir Ihnen für ein Gespräch oder für weitere Informationen zur Verfügung. 

 

Rieter Fischer Partners AG 
Freigutstrasse 6, 8027 Zurich 

� +41 (0)43 305 07 20 
info@rf-partners.ch 
www.rf-partners.ch 

Zurich, 18.7.2008 


